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	一、前三季度货币政策与流动性回顾：稳货币下更加注重有效精准，资金利率中枢同比上行
	（一）货币政策�：整体维持稳健基调，央行操作更加注重有效性和精准性

	二、前三季度利率债回顾：发行规模同比下降，收益率先升后降
	（一）一级市场：地方债发行加速，利率债发行规模同比微降，发行利率同比上行
	（二）二级市场：交易规模同比回落，收益率先升后降

	三、货币政策与流动性展望：货币政策坚持稳字当头，操作注重精准调节 
	四、利率债展望：年内供给压力仍存，收益率中枢或上行至2.9%-3.0%
	（一）发行规模预测：年内利率债或仍有近5万亿待发，四季度仍有一定的供给压力
	（二）收益率走势：年内收益率存在上行空间，四季度波动中枢或为2.9%-3.0%


